
⾸⻚－封⾯故事－社会－经济－⽂化－专栏－听周刊－爱乐－周刊书店－往期杂志－时尚－订阅

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

【 封⾯故事 】

最新发布

⾕爱凌：正常⽣⻓

复杂性

⾯对负⾯情绪

如何找到理想职场

重读茨威格

冷暖《⼈世间》

我们的社会如何真正保护⼥性

俄乌关系 ⼋年演变

三国地理

量⼦和相对论⽣活

商城

⾸⻚ > 社会 > 热点 > 正⽂

吴英的罪与罚：⼀审和上诉
2010-01-18 12:49 作者：王鸿谅 陈超 2010年第2期

⾮法集资与⺠间借贷的界限究竟在哪⾥？对于曾经的浙江东阳亿万富姐吴英来说，已经攸关⽣死。

⾮法集资与民间借贷的界限究竟在哪⾥？对于曾经的浙江东阳亿万富姐吴英来说，已经攸关⽣死。

⽆罪辩护与死刑判决

传奇的出场和突⺎的落幕，吴英的故事⾥有太多疑问。这个1981年出⽣在东阳市歌⼭镇塘下村⼀个普通农家

的⼥⼦，2006年8⽉开始，突然成了东阳市资本市场上的⻛云⼈物，她⼤⼿笔地注册成⽴了本⾊集团和若⼲

家公司，投资于各种领域，并通过⼀系列免费促销的“砸钱”活动，搅动得东阳商圈⻛⽣⽔起。

聚光灯下，年仅26岁就以38亿元的身家跻身某财富榜单的吴英⾃然成了⼀个样本，她的个⼈经历、资⾦来

源和投资模式都成为关注的焦点，也引发了各种争议。只是各⽅观望的财富传奇，不到6个⽉就到了终点。

2007年2⽉10⽇晚22时30分，东阳市电台发布了⼀份《东阳市⼈⺠政府公告》，内容是“本⾊控股集团有限

公司及法定代表⼈吴英，因涉嫌⾮法吸收公众存款罪，现已由东阳市公安局⽴案调查”。这时候的本⾊集

团，资⾦链的断裂已经是不争的事实。

东阳是县级市，吴英的案⼦从东阳市检察院移交到了上⼀级的⾦华市检察院，⼀审法院也从基层法院改为中

级⼈⺠法院，两者差别在于，有可能判处⽆期徒刑及以上刑罚的都由中级⼈⺠法院审理。代理律师杨照东和

张雁峰还注意到了案⼦进展中的变化，“起诉书中刑事责任的承担者从单位转化为个⼈；罪名从⾮法吸收公

众存款罪改为集资诈骗罪，前者最⾼刑罚是10年有期徒刑，⽽后者如果是⾃然⼈犯罪，最⾼刑罚可以是死

刑”。

律师杨照东和张雁峰都来⾃北京京都律师事务所，他们选择的是⽆罪辩护。⾯对吴英⼤起⼤落的⼈⽣，两位

律师⾃⼰⼼中也有各种疑惑。杨照东对本刊回忆：“我已经记不清在代理吴英案的两年多⾥被多少媒体采访

过，记者们都想从我这⾥更多地了解这个传说中的神秘⼥⼦，但是在那个时候，我所知道的和可以说的都还

很少。”2009年4⽉16⽇，吴英案的⼀审开庭，在开庭后的⼀个多⽉⾥，杨照东“反复审视⾃⼰辩护观点的

同时，也在想着这样的问题：吴英是怎样的⼀个⼈？”

和吴英家⼈接触的过程中，杨照东说他得来的信息是，“在⽗⺟眼中，她还是个孩⼦”。吴英的⽗亲曾是⼀

名包⼯头，⺟亲是地道的农⺠，吴英是4个⼥⼉中的⽼⼤，她的3个妹妹，除了1个，其他都只读到⾼中毕

业。⽗⺟坚信吴英“具备经商的头脑和吃苦精神，敢于创新、思路超前，只可惜社会阅历太浅”。⽽杨照东
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业。⽗⺟坚信吴英“具备经商的头脑和吃苦精神，敢于创新、思路超前，只可惜社会阅历太浅”。⽽杨照东

⾃⼰总结出来的吴英印象则是“诚信、单纯、豪爽”。杨照东说：“她在业内有很⾼的信誉，她借钱时往往是

先扣除利息，只要她⼿⾥有钱，在还款时间上，她绝不会拖⽋半天，甚⾄还会提前还本付息。直到案发前，

她⼀直在努⼒还债。”会⻅吴英时的⼀些细节，也让杨照东记忆深刻，“她会满眼含泪地逐⼀问每个亲⼈的

情况，如果听到好消息，就破涕为笑，兴⾼采烈；如果听到对她昔⽇魄⼒的赞叹，脸上会浮现出羞涩，⽽谈

及案件的复杂和未来的可能时，她会黯然落泪”。杨照东也注意到，“她没有像其他同龄的⼥孩⼦⼀样沉湎

于时尚和美容，虽然⽂化程度不⾼，但喜欢看《商界》这样的书，甚⾄在羁押期间，她仍然让家⼈送来这⽅

⾯的资料。她想要圆了这个中断了的富姐梦”。

吴英案的⼀审，在开庭后的8个⽉才有了结果。2009年12⽉18⽇，浙江⾦华中院对吴英案⼀审宣判，认定她

共骗取集资款7.7亿元，实际集资诈骗3.8亿元，“犯集资诈骗罪，判处死刑”。张雁峰对本刊回忆，⻓达40

多分钟的判决书宣读过程中，吴英始终⾯⽆表情，直到被带离法庭的那⼀刻，她才向家⼈说了⼀句话：“你

们都保重。”

张雁峰注意到，“宣判之后，吴英的意志⾮常消沉”，也因此觉得有必要和吴英聊⼀聊，只是等他赶到⾦华

市看守所的时候，已是下班时间，“只好当场写了⼀封信，委托⼯作⼈员转交给吴英”。他在信中安慰吴英

“不要灰⼼，还有司法程序可以⾛”。12⽉25⽇，圣诞节上午，张雁峰⼜来到看守所，但他的会⾯要求遭到

吴英的拒绝，“她的情绪很不好”。张雁峰没有放弃，下午再次去到看守所，这次，吴英终于肯出来⻅⾯，

但结果让张雁峰有些吃惊，“吴英说，她不想上诉”。张雁峰转达了吴英家⼈的意⻅，他们都⽀持吴英上

诉，“最后吴英还是收下了上诉状，她说，⾃⼰要再考虑两天”。

终于，在收到判决书后10天上诉期的最后⼀刻，12⽉28⽇下午16点左右，吴英在上诉状上签字，提起上

诉。她的⽗亲吴永正说，“我们还是要相信法律”。

疑问与争议

律师杨照东和张雁峰坚持吴英的⾏为属于⺠间借贷，“虽然有诸多不规范之处，包括超出法定的贷款利率，

侵犯了⾦融管理秩序，最终造成巨额款项⽆法返还，但是即使如此，也并不必然构成犯罪，仍属于⺠法中的

⺠间借贷纠纷”。两位律师在庭审中，分3个层⾯进⾏了⽆罪辩护，每个层⾯都直接质疑集资诈骗罪的构成

要件：吴英的⾏为不算“⾮法集资”；吴英不具有“⾮法占有的⽬的”；吴英的所作所为是“单位⾏为”，⽽⾮

“个⼈⾏为”。

从字⾯上看，张雁峰律师的辩护意⻅蕴含了严谨的法律推理。依循他的逻辑：如果没有“⾮法集资”，⾃然

谈不上⾮法吸收公众存款。退⼀步讲，如果⼀定要定“⾮法集资”，若没有“⾮法占有”故意，集资诈骗罪⾃

然⽆法成⽴。最后，如果法院⼀定要定集资诈骗罪，由于吴英的⾏为是“单位⾏为”，根据《刑法》规定，

单位犯罪时不得判处相关⼈员死刑，犯罪单位“直接负责主管⼈员”和“其他直接责任⼈员”的法定最⾼刑只

能是⽆期徒刑，这样⾄少可以救吴英⼀命。

张雁峰律师的辩护意⻅，始终紧扣最⾼⼈⺠法院2001年发布的《全国法院审理⾦融犯罪案件⼯作座谈会纪

要》（下简称《纪要》）。这么做固然有道理，但是，《纪要》既⾮法律，也⾮司法解释，充其量只是8年

前⼀个司法指导性⽂件。在这8年中，经济形势与司法实践都已有很⼤发展，法院在审理类似案件时，虽然

会参考《纪要》中的标准，但肯定会有灵活的解释与变通。

在法律解释层⾯，什么样的⾏为才构成集资诈骗，⼀直存在争议。按照律师的说法，“⾮法集资”只能是向

“社会公众”募集资⾦的⾏为，吴英只是向11个特定⼈员募集资⾦，11个⼈怎么能算“社会公众”？就算这11个

⼈多数是放⾼利贷者，甚⾄后来被以⾮法吸收公共存款罪判刑，但他们怎么募集资⾦，并⾮来⾃吴英授意，

也不存在共谋，不能因为吴英是向⾼利贷借钱，就认定她“⾮法集资”。然⽽，⼀些刑法学者对此却持相反

观点。如清华⼤学法学院教授张明楷就认为，《刑法》设⽴集资诈骗罪，是为禁⽌⾏为⼈向多数⼈⾮法募集

资⾦，⾄于多数⼈是否处于特定范围，并不影响多数⼈的成⽴。尽管国务院《⾮法⾦融业务活动和⾮法⾦融

机构取缔办法》规定的⾮法集资⾏为，是指“未经依法批准，以任何名义向社会不特定对象进⾏的⾮法集

资”，但张教授认为，“不特定对象”并不是指⾮特定范围的不特定⼈或单位，⽽是指出资者或被害⼈有随时

增加的可能性。也就是说，只要⾏为⼈主观上具有向多数⼈募集资⾦的故意，客观上采取的⼿段可能从多数

⼈处募集资⾦，即使事实上只从少数⼈或个别⼈处募集了数额较⼤的资⾦，也成⽴集资诈骗罪的既遂。

只是理论上的推演是⼀回事，现实的司法操作，却更多依赖经验上的判断。司法实践中，⾮法集资与⺠间借

贷的界限向来⼗分模糊，司法机构在认定⾮法集资⾏为时，⼀般把握4个特点：⼀是未经有关部⻔依法批

准，或者以⽣产经营、商品交易等合法形式掩盖⾮法形式。⼆是通过媒体、互联⽹、传单、短信等途径向社

会公开宣传。三是向社会不特定的对象，也即社会公众筹集资⾦，单位内部员⼯或亲友⼀般不被视为“社会

公众”。四是承诺在⼀定时期以货币、实物、股权等⽅式还本付息，或者给予⾼额回报。满⾜这4个特点的

http://shop.lifeweek.com.cn/


⾏为，多被认定为⾮法集资。

⾄于集资诈骗罪与⾮法吸收公共存款罪的区分，上海刑辩律师张培鸿认为，司法机构在评判类似案件时，⼀

般有“内部把握”原则，两个罪名其实“是进⼀步和退⼀步的区别”。“如果挥霍数额超过集资总额的⼀半，则

定集资诈骗，如果不到⼀半，⼤都定⾮法吸收公众存款。”2009年12⽉11⽇，最⾼⼈⺠法院分管经济犯罪⼤

要案的副院⻓熊选国在中国⼈⺠⼤学法学院⼀次学术讲座上的讲话，也证实了张培鸿的观点。熊选国谈道，

“考虑到现实情况的复杂性，最⾼⼈⺠法院已经决定修改《纪要》中的⼀些认定标准”。他举例说：“有些⼈

⾮法集资后，会将⼀⼩部分资⾦投⼊⽣产经营活动，但这部分投⼊与他筹集资⾦的规模明显不成⽐例，这种

情况就应当认定具有⾮法占有⽬的。”但是，熊选国也承认，对于界定不明确的情况，实践中还是得慎重处

理，要考虑到“促进企业⽣产发展、保护员⼯⽣计、维护社会稳定”等多重因素，有时甚⾄得考虑到国际⾦

融危机的⼤背景。“如果资⾦主要⽤于⽣产经营或者相关活动，⾏为⼈有还款意愿，能够及时清退集资款

项，情节轻微，社会危害不⼤的，可以免予刑事处罚，或者不作为犯罪处理。”

资⾦链的层级和不同结局

吴英案的⼀审判决书其实从另⼀个层⾯，证明了江浙⼀带存在的庞⼤⺠间游资，如同⾦融机构2006年对⾦

华地区的东阳和义乌的记录，“东阳各项本外币存款余额总计为214.6亿元，义乌市2006年居⺠储蓄存款余

额为375.3亿元”。这些资⾦总是要寻找到⾃⼰的出⼝。

从判决书看，法院⼀审认定，从2005年5⽉⾄2007年2⽉，吴英以⾼额利息为诱饵，以投资、借款、资⾦周

转等为名，先后从林卫平、杨卫陵、杨卫江等11⼈处⾮法集资⼈⺠币7.7亿元，⽤于偿还本⾦、⽀付⾼额利

息、购买房产、汽⻋及个⼈挥霍等，实际集资诈骗⼈⺠币3.8亿元。

这11个⼈⾥，被另案处理的林卫平、杨卫江、杨卫陵、杨志昂都是吴英最重要的资⾦来源“七掮客”之⼀，另

外3⼈是杨军、徐⽟兰、骆华梅，他们3⼈虽未在法院列出的这份名单中，但同样被另案处理。7名被告均以

“⾮法吸收公众存款罪”被定罪处罚，刑期从1年10个⽉⾄6年不等。

简单地说，经法院查明，吴英的资⾦来源是这样的三级⽹络：出资公众——⾼利贷掮客——吴英。“本案的

被害⼈⼤多是放⾼利贷的⼈员，其资⾦也⼤多系⾮法吸存所得。仅林卫平⼀⼈，所涉⼈员和单位就达66

⼈。另外，吴英除了向本案11名被害⼈⾮法集资外，还向王⾹镯、宋国俊、卢⼩丰、王泽厚、陈庭秀、俞亚

素、唐雅琴、夏瑶琴等⼈⾮法集资。被告⼈吴英除了本⼈⾮法集资外，还授意徐⽟兰向他⼈⾮法集资，徐⽟

兰⾮法吸收公众存款所涉⼈员达14⼈。”当吴英的本⾊集团资⾦链断裂之后，结果就是：出资公众的本⾦和

利息都受到了不同程度的损害，⾼利贷掮客们以“⾮法吸收公众存款罪”获有期徒刑，⽽吴英则是死刑。吴

英的⾏为，与那些⾼利贷掮客们相⽐，⽣与死的刑罚差异依据究竟在哪⾥？

判决书给出的理由是：“吴英在2006年4⽉成⽴本⾊控股集团有限公司前，即以每万元每⽇35元、40元、

50元不等的⾼息或每季度分红30%、60%、80%的⾼投资回报为诱饵，从不同⼈⼿中集资达1400余万元。

在已负债上千万元的情况下，为资⾦链的延续，于2005年下半年开始，继续以⾼息和⾼额回报为诱饵，⼤

量⾮法集资，并虚假注册了多家公司。为掩盖其已巨额负债的事实，⼜隐瞒事实真相，采⽤给付⾼息或⾼额

投资回报，⽤⾮法集资款购置房产、投资、捐款等⽅法，进⾏虚假宣传，给社会公众造成其有雄厚经济实⼒

的假相，骗取社会资⾦。”

也就是说，法院认定，吴英的全部商业投资⾏为，只不过是周旋在⾼利贷之间的拆东墙补⻄墙。⽐如“被告

⼈吴英与杨卫陵等⼈合伙炒期货，但却不要杨卫陵等⼈承担⻛险，⽽是给予固定的回报。杨卫陵等⼈投⼊

3300万元，吴英在炒期货实际亏损了近5000万元的情况下，隐瞒其已巨额亏损的事实，宣称有盈利，向杨

卫陵等⼈⽀付了1400万元的所谓利润”。还⽐如“被告⼈吴英在负债累累、⽆经济实⼒的情况下，仍对⾮法

集资款随意处分和挥霍。如花2300多万元购买的珠宝，不⽤于经营，⽽是随意送⼈或⽤于抵押；不考虑⾃

⼰的经济实⼒，投标或投资开发房地产，造成1400万元保证⾦、定⾦被没收；⽤集资款捐赠达230万元；在

⽆实际⽤途的情况下，花近2000万元购置⼤量汽⻋，其中为本⼈配置购价375万元的法拉利跑⻋；为所谓

的拉关系随意给付他⼈钱财130万元；其本⼈⼀掷千⾦，肆意挥霍，其供认花400万元购买名⾐、名表、化

妆品，同时进⾏⾼档娱乐消费等花费达600万元”。⽽且“被告⼈吴英不仅随意处分和挥霍集资款，巨额⾮法

集资款本⼈竟⽆记录，公司账⽬也管理混乱，3个会计师事务所均⽆法进⾏审计”。

作为吴英案中的关键⼈物，⾼利贷掮客林卫平获刑6年。这个曾经的义乌市⽂化局⽂化稽查中队⻓，或许最

能说明⺠间游资的惯常操作路径：从2005年下半年⾄2007年1⽉，林卫平“采取书⾯或⼝头承诺还本付息的

⽅法，以借款、投资或资⾦周转等名义，向吴延⻜、浙江⼀统实业有限公司等71⼈、1个单位⾮法吸收资⾦

共计⼈⺠币8.6515亿元。案发前，已归还本⾦4.1188亿余元，⽀付利息6996万余元”。他的⾼利贷资⾦，除

了给吴英还有其他去向。■
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